3. Leipziger Konferenz
sMergers & Acquisitions*

19. und 20. Mai 2017

Generalthema:

"Venture Capital, Beteiligungs-
vertrige und 'Unter-
komplexititsprobleme'"

Nach den klassischen Themen der beiden ersten
Leipziger ~M&A-Konferenzen  (Bilanzgarantien,
Kaufpreisanpassung und Earnout) wendet sich die
jetzige dritte Konferenz M&A-Transaktionen im
Bereich von Venture Capital zu. VC-Transaktionen
besitzen dabei aufgrund der frithen Entwicklungs-
phase der Unternehmen und der ausgeprigten Mog-
lichkeit von sprunghaften Entwicklungen in unter-
schiedliche Richtungen sachlich eine hdhere Unvorber-
sehbarkeit als Verkiufe von reifen Unternehmen. Sie
wurden daher eigentlich eine hohere betriebswirt-
schaftliche und juristische Komplexitit erfordern.
Aus Griunden von Budgetbeschrinkungen bei den
Investoren und mangelnden Mitteln und Unerfah-
renheit bei den Grindern kommt es aber oft genau
andersherum und unerfahrenere Parteienvertreter
gestalten mit unerfahreneren Beratern und mit oft
grober gestrickten Vertragsmustern Transaktionen
Uber besondere unberechenbare Unternehmen.

Die ca. 20 duB3erst ausgewiesenen Praktiker und Wis-
senschaftler arbeiten in ihren (zumeist kurzen) Vor-
trigen die derzeitige betriebswirtschaftliche und ju-
ristische ,,best practice” auf und reflektieren ob An-
derungen angezeigt sind.

Veranstalter

Die Konferenz wird veranstaltet vom

Lehrstuhl fur Burgerliches Recht,
Handels-, Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht

der Juristenfakultit der Universitit Leipzig
(Prof. Dr. Tim Drygala)

in Zusammenarbeit mit Wichter Rechtsanwilte, Betlin.

Termin und Veranstaltungsort

Die Konferenz findet statt im GroBen Saal des
Bundesverwaltungsgerichts (chem. Reichsgericht),
Simsonplatz 1, 04107 Leipzig.

Bei Anreise mit PKW stehen kostenpflichtige Park-
plitze in der offentlichen Tiefgarage direkt neben
dem Gerichtsgebaude zur Verfiigung. Wegen der
erhohten  Sicherheitsvorkehrungen im  Bundes-
verwaltungsgericht diirfen groflere Gepickstiicke
(insbes. Koffer) nicht mitgefithrt werden.

Die Konferenz beginnt am Freitag, dem 19. Mai
2017 um 10.00 Uhr mit einem Begruflungssnack.
Am Freitagabend laden wir Sie zu einem gemeinsa-
men Abendessen in das ,,Muscum der bildenden
Kunste® ein. Die Konferenz endet voraussichtlich
am Samstag, dem 20. Mai 2017 um 14:15 Uhtr.

Anmeldung und Tagungsgebiihr

Ihre Anmeldung erbitten wir bis zum 12. Mai
2017 tber die Website:
www.ma-konferenz-leipzig.de

Die Tagungsgebiihr betrigt 249,- EUR (inklusi-
ve Verpflegung und Abendveranstaltung). Wir
bitten um vorherige Uberweisung dieses Betrages
auf folgendes Konto bei der Ostsichsischen Spar-

kasse Dresden (OSD):

Empfinger: Hauptkasse Sachsen fur

Uni Leipzig
IBAN: DES2 8505 0300 3153 0113 70
BIC: OSDD DE 81

Achtung: Damit eine Zuordnung erfolgen kann,
ist unbedingt als Verwendungszweck neben dem
Namen auch die Projektnummer 12109008 anzu-
geben.


www.ma-konferenz-leipzig.de
http://www.mdbk.de/
http://www.mdbk.de/

Tagungsprogramm

Freitag, 19.Mai 2017:
BegriBungssnack (ab 10:00 Uhr) & Eroffnung der Konferenz

Teil I: Business-Modell und Bewertung von Venture-
Capital-Investments:

Dr. Peter Giillmann (NRW-Bank — Diisseldorf):
Business-Modell ,,VC*

Frank Bobnke (Wellington Partners — Miinchen)
Praxismethoden der Bewertung durch VC-Gesellschaften

WP/ StB Christoph Wollny WOLLNY WP — Berlin)
Bewertung bei VC-Investments aus Sicht des IDW S1

Dr. Michael Brandkamp (High-Tech-Griinderfonds — Bonn)
Bewertung von VC-Investments in Theorie und Praxis, ex ante
und ex post

Panel-Diskussion + offene Diskussion mit N.N., den Referenten sowie
Soeren Schuster (CEH Beteiligungsgesellschaft — 1eipzig): Bewertung und
Verbandlung von V' C—Investments und '"Unterkomplexitatsprobleme’

12.40-13.00 Uhr Kaffeepause
Teil II: Beteiligungsvertrige bei VC-Investments:

Prof: Dr. Thilo Kuntz (Universitit Bremen)
Interessenkonflikte in VC-Finanzierungen und US-
Vertragsmuster als Losungsmodell

RA Nicolas Gabrysch (Osborne Clarke — Frankfurt a.M.)
People, people, people ... ,Contract-Drafting und Vesting

RA Dr. Jens Wenzel (Hengeler Mueller — Berlin)
Contract-Drafting und VC-Power

RA Dr. Frank Vogel (1714 — Berlin)
Contract-Drafting, Verwisserungsschutz und ,Rachets*

14.10-15.10 Uhr Mittag

RA Dr. Christian Tonies (Péllath+Partners — Miinchen)
Contract-Drafting und Exitméglichkeiten bei VC

RA Dr. Jirg Zitzsch (CMS Hasche Sigle — Berlin/ Leipzig)
Wasserfall — Die vertragliche Regelung von Erléspriferenzen

RA Dr. Stephan Bank (Flick Gocke Schaunburg — Berlin)
Informationsgefille — Sinn und Unsinn von Garantien,
Milestones und MAC in VC-Beteiligungsvertrigen

Prof. Dr. Dirk Honold (Technische Hochschule Niirnberg)
Okonomische Analyse von VC-typischen Klauseln

Panel-Diskussion mit Prof. Dr. Tim Drygala (Universitat 1eipzig) und
den Referenten

16.45-17.00 Uhr Kaffeepause
Teil III: Negotiating the VC-Deal:

N.N.
Unterkomplexitit und die Verhandlung von VC-Vertrigen

RA Dr. Peter Mollmann (Flick Gocke Schanmburg — Berlin)
Negotiating the VC-Deal (aus VC-Sicht)

RA Konstantin Graf Lambsdorff (Lambsdor(f Rechtsanwdilte — Berlin)
Negotiating the VC-Deal (aus Griinder-Sicht)

Panel-Diskussion mit RAin Dr. Juliane Voigtmann (CMS Hasche
Sigle — Leipzig) und den Referenten

Ca. 19.30 Uhr: Gemeinsames Abendessen im Museum der
bildenden Kiinste (www.MdbK.de)

Samstag, 20. Mai 2017
Kleiner Frihstiickssnack (ab 09.00 Uhr)

Teil IV: VC-Beteiligungsvertrige und M&A im Streit —
Rechtsprechung und Dogmatik:

RA Prof. Dr. Siegfried H. Elsing (Orrick, Herrington & Sutcliffe)
Beteiligungsvertrige und M&A vor Schiedsgerichten

StV orsRiBGH Prof- Dr. Lutz Strobn (11 Zivilsenat Bundesgerichtshof
— Karlsrube)
BGH-Rechtsprechung mit Relevanz fiir Beteiligungsvertrige

Dr. Francesca Mazza (DIS e.17. — Kiln)/ RA Prof. Dr. Rolf Tritt-
mann (Freshfields Bruckbaus Deringer — Frankfurt a.M.)
M&A-Vertrage (und VC-Beteiligungsvertrige) vor DIS-
Schiedsgerichten

OStA a.D. Dr. Hans Richter (Stuttgart)
,» Technikbetrug- und Business-Modell-Betrug®™ durch Griinder

11.00-11.20 Uhr Kaffeepause

Prof: Dr. Tim Drygala (Universitat 1eipzig)
Ungeklirte Rechtsprobleme von Beteiligungsvertrigen

Notar Prof. Dr. Heribert Heckschen (Heckschen & van de Ioo —
Dresden)

Unterkomplexe Klauseln in Beteiligungs- und M&A-Vertrigen
aus notarieller Sicht

Panel-Diskussion mit RA Dr. Gerbard H. Waichter (Wchter Rechts-
anwilte, Berlin) und den Referenten

12.30-12.45 Uhr Kaffeepause

Teil V: VC-Investments und Steuern:

RA Dr. Nico Fischer (Pillath&>Partners — Miinchen)
Wichtige Steuerfragen von VC-Beteiligungen

RA/StB Dr. Kilaus Herkenroth (Jones Day — Frankfurt a.\M.)
Verlustvortrige bei VC-Investments

RA Dr. Ulrich Réinsch (Baker & McKenzie — Frankfurt a.M.)
VC-relevante Steuerthemen in der Rechtsprechung der Fi-
nanzgerichte

Panel-Diskussion mit Prof. Dr. Mare Desens (Universitat Leipzig). nnd
den Referenten
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