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Wachstumskapital

Wachstumskapital
In der Wachstumsphase befassen sich Unternehmen mit der Weiterentwicklung ihres bereits
etablierten Geschéaftsmodells

Wachstumsfinanzierung (oder auch "Later Stage") bezeichnet die fortgeschrittene Phase, in der sich
Unternehmen befinden, welche in der Regel bereits eine etablierte Marktposition mit entsprechenden
UmsatzgréBen (> €5 Mio.) erreicht haben und positive Cash-Flows generieren.
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Fiir eine Wachstumsfinanzierung sollten Unternehmen sowohl quantitative als auch qualitative
Voraussetzungen erfiillen
ZIELGRUPPE FUR WACHSTUMSFINANZIERUNGEN

Grundsatzliche Voraussetzungen

Cuantitativ

= Stabiles Wachstum Erfahrene Geschaftsfihrung die an

« Konstante Cash Flows giner konstruktiven Zusammenarbeit
P Geschiftemodel interessiert ist
ERHERES Seschn - Langfristiges Marktpotenzial

= Hoher Marktanteil
In der Regel min. €3m Umsatz

Plausibles, nachhaltig erprobtes Geschaftsmodell

Alleinstellungzsmerkmale bzw.
nachhaltige Wetthbewerbsvorieile

Diversifizierte Kundenstruktur

Ausnahme: Tumaround Ausnahme: Turnaround
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Beteiligungsgesellschaften stellen ihre Ressourcen zur Verfligung und kénnen dadurch einen

zusatzlichen Mehrwert schaffen

KALKUL DER BETEILIGUNGSGESELLSCHAFTEN

Betesiligungsgesellzchaften investisren Kapital und werden zu
Gesellschaftem/Untermehmem
Realisierung diverser Finanzierungsanlasse

Beteiligungsgesellzchaft bringt eigene Erffahrungen und Metawerke zur
Steigerung des Unternehmenserfolges ein

Ziele
der Investoren

Beteiligungsgesellschaften streben eine angemessene Rendite auf das
eingeseizies Kapital der Gesellzschafter an

Investitionen mit ausgewogenem Risko-Chancen-Profil
Verkauf eigener Anteile innerhalb von 3-7 Jahren

Funktionen

der Investoren

SchaffunglAusbau von Wetthewerbsvorteilen zur Sicherstellung eines
nachhaltigen, profitablen Wachstums, welches zu positiven Konjurkiur-
und Beschaftigungsefiekten flhrt

Initialziindung sines zusatzlichen Untemehmenswachstums

Reduktion des untemehmernschen Rizikos der anderen Gesellschafter
durch finanzstarken Partner

Ermdglichung der Untermehmensfortffihrung im Falle einer fehlenden
Machfolgeregelung (weiteres Engagement, Wechsel in den Beirat etc.)
Private Equity alz Anlageklasse mit atiraktivem Riskio-Chancen-Profil
Treiber technologischer und industrieller Weiterentwicklungen
Konsolidienung fragmentierier Markie

Zahlreiche Beteiligungsgesellschaften bieten Wachstumsfinanzierungen in Deutschland an
BETEILIGUNGSGESELLSCHAFTEN IN DEUTSCHLAND

Differenzierungsmerkmale Marktauftritt u_a. als

= |nvestibonsvoluming
« Regionale Ausrichiung
« Branchenfokus

= Abhdngige eder unabhangige, naticnale
oder internationale Fondsgesellzschaften

= Tachter von Kreditinstituten

= Mittelstindische
Beteiligungzgesellschaften (MBG)

= Corporate Venture Capitalists (CVC,
Tachter von Indusirisuntemehmen)

= Family Offices

Einzelheiten zu den diversen Anbietern einer Wachstumsfinanzierung entnehmen Sie bitte dem BVK
Mitgliederverzeichnis Bereich: Wachstumsfinanzierungln Abhangigkeit der jeweiligen
Unternehmenssituation bestehen unterschiedliche Anldsse einer Wachstumsfinanzierung
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TYPISCHE WACHSTUMSFINANZIERUNGSANLASSE

M t
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= Finanzierungshedarf

= Ubemahme der

= Finanzierung der

= Finanziemnung zur

fiir weiteres Wachs- Gesellzchaft durch Malknahmen im Verbesserung der
bum bisher angestellie Rahmen einer Eigenkapitalquaote

= Meues Kapital fir Manager (MBO) Untemehmens- = Uberbrickungsfinan-
die Erweiterung der | | = Auch: Ubemahme o lE zZierung vor Initial
Kapazitaten, fir der Gesellzchaft = Tilgung von Public Offering
neus Produkte oder durch exteme Verbindlichkeiten (IPO) oder bei kurz-
fir die Erschliefung Manager (MBI) fristig erforderichen,
neuer Markte Zeitlich begrenzten

- Langﬁ'istigas Kﬂpitﬂ.l Investiticnen
notwendig

=D OEECT O N =|.:|.|:U}'-

Grundsatzlich sind sowohl Mehr- als auch Minderheitsbeteiligungen fiir alle Finanzierungsanlasse

maoglich.

In der Regel werden aber bei MBO's Mehrheitsbeteiligungen bevorzugt, bei Expansions- und
Bridgingfinanzierungen oftmals auch Minderheitsbeteiligungen vereinbart.Fiir
Wachstumsfinanzierungen nutzen Beteiligungsgesellschaften sowohl Eigen-, als auch Fremd-

und Mezzanine-Kapital

WACHSTUMSFINANZIERUNGSINSTRUMENTE

Eigenkapital Mezzanine-Kapital

= Einsatz wvon Eigenkapital fir
den Anteilzerverh

« Beteiligungsgesellschaft
investiert Kapital aus
eigenem Fonds

« Erfolgzabhéngige Rendite
(untermehmenisches Risiko)
ohne feste Verzinsung

= Yolumen des Fonds
malkgeblich filr die Hohe
der maglichen Investition

= Eigenkapital als teures
Kapital®

= Einsatz von Mezzanine-
Kapital fur den Anteils-
erwerb (leverage) oder in
der Expangionsfinanzierung

= Mezzanine alz Kapital-
Mizchform

= Je nach Ausstatiung
faktisch ndher am Eigen-
oder Fremdkapital

= Einsatz zusatzlich zum
Fremdkapital (2. Stufe)

= Ganstiger® als EK,  teursr”
als FK

= Einzaiz von Fremdkapital
fur den Anteilzerwerh
(leverage)

= Kreditinstitute als
Kapitalgeber

= Feste, relativ geringe
Verzinsung und dafir kein®
unternshmerizsches Risiko
for das Kreditinstitut

@

Rendite/Rlisiko

©]
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Bei einer typischen Wachstumsfinanzierung werden ca. 50-70% des Kaufpreises durch Fremdkapital
(inkl. Mezzanine) finanziert.Exit aus Sicht des Finanzinvestors

Exit Alternativen Besonderheiten Vorieile Altgesellschafter

bzw. strategischer Pariner

Bdrsengang Lock-up Periode Wertrealisierung maglich; Wert abhdngig

evil. Rickkauf von Antsilen Kapitalmarkiun

Verkauf von 100% Crag-along / Wertrealizierung Verkauf der An
Tag-along
Vorkaufsrechte?

Refinanzienung Ubergangslidsung aus Teilweize Wertrealisierung
Sicht des

Finanzinvestors

Verkauf an Call-/Put-Option Riickkauf der Anteile Transaktion eh
Aligeselischafter/ Mezzanine Chi
strategischen Partner Marktpreis
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