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Geschäftsklima des deutschen Beteiligungskapitalmarktes im Spiegel des German Private Equity
Barometers

Nach dem historischen Einbruch des German Private Equity Barometers  Ende des letzten Jahres hat im
ersten Quartal 2009 eine Korrektur der Talfahrt stattgefunden. Der Indikator für das Geschäftsklima im
Beteiligungsmarkt ist leicht auf 5,2 Punkten gestiegen. Die Zunahme des Indikators ist auf eine recht
starke Aufwärtsbewegung des Stimmungsindikators für das Frühphasensegment des
Beteiligungsmarktes zurückzuführen, während sich in der Spätphase der Abwärtstrend bei den
Einschätzungen - wenn auch abgeschwächt - fortgesetzt hat.

Nach einer leichten Erholung zum Jahresbeginn setzt das German Private Equity Barometer im 2.
Quartal 2009 seine Talfahrt fort und fällt auf ein neues Rekordtief von -5,9 Punkten. Verantwortlich für
das Stimmungstief ist vor allem die Sorge der Beteiligungsfinanzierer vor weiteren Abschreibungen im
Portfolio sowie vor anhaltenden Fundraisingschwierigkeiten.

Nach dem Rekordtief im Sommer kann sich die Stimmung am deutschen Beteiligungsmarkt im 3.
Quartal 2009 erholen. Der Stimmungsaufschwung steht aber noch auf einem recht schwachen
Fundament, denn er basiert vor allem auf einer Verbesserung der Geschäftserwartungen. Bei den
Wagnisfinanzierern kann sich das Geschäftsklima hingegen nicht verbessern.

Zum Jahresabschluss hat sich die Stimmung der Beteiligungsgesellschaften erneut leicht erholt.
Allerdings verlor die Aufwärtsbewegung an Schwung, denn mit 8,2 Punkten fällt der Anstieg des German
Private Equity Barometers im vierten Quartal nur halb so stark aus wie im vorherigen. Die
Stimmungsaufhellung bleibt fragil. Denn sie basiert allein auf einer Verbesserung der Erwartungen der
Spätphasenfinanzierer.
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